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[SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC,

// Péricde du 01/01/2020 au 31/12/2020

L7 Bilan actif

Brut Net

3112/2020

Amortissemen
Dépréciations

Net

311212019

Capltal souscrit non appelé
] Bi 2

lmmnbillsations Incorporelles
Frais d'élablissement

Frais de recherche at de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, dris & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions |
Installations techniques, matérie! et outilage industriels
Autres immobilisalions corporelles

Immobitisations corporelles en cours

Avances ot acomples

Immobilisations financlares (2)

Participations (mise en équivalence)

| Autres parlicipations

Créances ratiachées aux participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOB]LISE

b 0 B Pl e i e

1598 676

22 867!
23562

22 867
23582

206 126 206 126

[ACTIFGRCUUANT: "1 T 77 T T T T
Stocks et en-cours |

Matiéres premigres et autres approvisionnemenis

En-cours de production {biens st sarvices) i

| Produits intermédiaires et finis

| Marchandises

| Avances et acomptes varsés sur commandes

Créances (3)

Clients et comptes ratlachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé

Divers

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

|
' TOTAL ACTIF CIRCULANT ) |

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
i Ecaris de conversion aclif
TOTAL GENERAL
(1) Dont droit aur bail
(2) Dont 8 moins d'un an (brut)
(3) Dont 8 plus dun an (brut} o

¥
"n-'..._ 'du-n.-.‘.s-«:.-.t..-....-ww

206,126 206126

46 106

DS - Bk 2 i o - e "19—“‘" W T T e

£ if uﬂ_ama_ il e A

22867
23238
|
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F / SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC,

[ Période du 01/01/2020 au 31/12/2020

£2Y Bilan passif

; 31112/2020 3112/2019
% PET D, v e e, e S i e e e e e, | 8 ST e ——— . s L EEmem g pw e e
E S et duat - Leal e, y Lnarks = W = R el
Capital 48 539 48 53¢
Primes d'émission, de fusion, d'appont, ...
Ecart de réévaluation
Réserve [égale
Résarves siatulaires ou contractuelles
Réserves réglementdes
Autres réserves
Report & nouveau -21 838 -106 881
| RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou parte) 44326 85042
Subventions d'investissement
Provisions réglemeniéas
TOTAL CAPITAUX PROPRES ' 17 626 26 700
il e s
e S i T — — Wﬁ\-tu? T -_"?-nl--r11.--n1.?‘-'\-:;.-| e
F Lot s b | 1S W) 1 i a.d I ...n..hq._L.. QP T R e e e f e b
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
“TOTAL AUTRES FONDS PROPRES | .
S PODRNISGUES BYCHARGES ™~ " LT T TE T T T e T T R R
Prowsions pour risques
Provisions pour charges

| TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

EFThrmry o o P A i b T T [ e (e, LY ) T iy o T TR g

AR TSR Wy T U W

u'.'E-..- [ BN Y . i
Emprunts obligalaires convertibles

Autras emprunts obligataires

Emprunts et delles auprés des élablissemants de crédit {2)
Emprunts et detles financiéres diverses (3)

Avances el acomples regus sur commandes en cours
Detles fournisseurs et comples rattachés

Detles fiscales et sociales

Delles sur immobilisations et comples rattachéds

Autres deties

Produils constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES

L

T

B | e L e
ik du.r e TP T B

150

3088
675

13713

17 626

e g e 3 =y
rs

FAI

85

13815
675

4750

19 406

Ecarts de canversion passif
TOTAL GENERAL

{1) Dont & plus d'un an (a)
{1) Dont & moins d'un an (a)
{2) Dont concours bancairas et soldes créditeurs de bangue
{3) Dont emprunts participatifs
(a) A Y'exception des avances et acomples regus sur commandes en cours

17 626

46 106

19 406

Page
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ZSPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. / Péricde du 01/01/2020 au 31/12/2020 / N

L compte de résultat

3112/2020 3112/12019

Prodults d'ex d'exploitation (1}
Venles de marchandises
Production vendue (biens)

_Chitfre d d'affalres net
Dontat !exportaﬁon
Production stockée
Production immaobilisée
Subventions d'sxploitation
Reprises sur pravisions (el amortissements), transferts de charges
Autres produits
T SR A e e e ?__I_q “'____T_'___

o E & e — s [ P e i i -

v oy

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises i
Variations de slock |
Achats de matiéres premidres et autres approvisionnements
Varialions de stock

Autres achats et charges extemes (a) 2709 3705

Impdts, taxes et versements assimilés 584 894

Salaires et traitemsnts

Charges sociales

Dolations aux amortissements et dépréciations :

- Sur immoebilisations : dotations aux amortissements

- Sur immobilisations : dolations aux dépréciations

- Sur actif circulant : dolations aux dépréciations '

| - Pour risques et charges : dotalions aux provisions
Autres chargas

BT, o o S e, i o T T T T e R, — e
—u-—.l- e e e T S e M

| ]
3 ¥ 1 L A b
'—-hl-.l:_\..:;Li-\.A.._.-n_A_..._L_._n.a_a'. a—-nuA.m_:.-.:_..L.li‘_..A.h_Lm deduF e L]
Produlls ﬁnanciers o e N v
De participation {3) 344 402

D'autres valeurs mobilidres et créances de l'actif Immabilisé (3)
Aulres intérdts et produits assimiids (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 46 106
Différences positives de change

Produils nats sur cessions de valeurs mobiliérers de placement

= : - ¥ = h—ﬁ——qu ! "-'l'—\-'"“"‘"-‘ "
S T I B CNGRA BE R B N I A A L IR 1))

Charges financiéres cigens S T R N T
Dotations aux amortissements, aux déprécualions et aux prnvisions 46 450 792

Intéréts el charges assimilées (4) 150 75
| Différences négatives de change |
| Charges nettes sur cassions de valeuts mobiliéres de placement

R T . T ot T Ty i —w-q.-a—u.-...--- - .—.—..r..-;-.—-‘;—-—? -

oty iy B et Sl R g B 2 48,599

Page ]



’ / SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. J Periode du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

/277 Compte de résultat (suite)

| | 3111212020 31122018
Prodults exceptionnels | |_ T
Sur opérations de gestion | 5223 44 100
Sur opérations an capital

Reprlses sur provisions et déprécialion et uansfeus de charges

(s T P 0 e P R - SRR 51

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Dotalions aux arnortissaments aux dépréclatiuns el aux provlslons

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats (IX) |
Impéts sur les bénéfices {X)

AT 1"“"“-!1‘- e R —— -v-qll e

- e
! ; 2 B N 2
¢ b SRR L] e S S L e ko | el bk $3° -_ﬂ

BENEFICE OU PERTE

{a} Y compris : |
- Redavances do crédit-bail mobilier : |
- Redavances de cradit-baif immobilier |
{1) Dont produils afférents & des exercices anférieurs ‘

{2) Dont charges afférentas & des exercices antérisurs I

{3) Dont produits concernant les entitds lides i
_{4) Dont intéréts concomant leg antités Kées |

Page 7



Comptes annuels

Periode du 01/01/2020 au 31/12/2020

Annexe




/SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. / Périade du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

o Régles et méthodes comptables

Désignatlion de 1a société : SA SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC,

Annexa au bilan avant répartition de I'axercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 0 euros
el au compte de résultat de fexercice, présenté sous forma de liste, dégageant une perte de 44 326 euros.

L'exarcice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégranie des comptes annuels.

Régles générales

Les comples annuels de I'exercice au 31/12/2020 ont élablis en conformité avec le réglemant de I'Autorité des Normes Comptables n*
2014-03 st de ses textes modificalifs ralatifs a la réécriture du PCG, notamment 2015-06, 2016-07, et 2018-01.
Les conventions comptables ont 818 appliquéas avec sincéritd dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- continuité de I'exploitation,

- pemanence des méthodes comptables d'un exarcice & l'autre,

- indépendance des exercices.

et conformément aux régles générales d'élablissernent et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrils en complabilité est la méthode des colts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les monlants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles st incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur coiit d'acquisition pour les actifs acquis 4 fitre onéreux, 4 leur colt de
production pour les actifs produits par I'entreprise, & leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le codt d'une immobilisation est constilué de son prix d'achat, y compris les droils da douane el taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colls directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutalion, honoraires ou commissions et frais d'actes liés &
Facquisition, ne sont pas rattachés a ce codi d'acquisition. Tous les calts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I'immobilisation et
qui ne peuvent pas tre rattachés directement aux colts rendus ndcaessaires pour metire F'actif en place et en état de fonctionner
conformément & l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le made lindaire en fonction de la durée de vie prévue.

La durde d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables a l'origine.
L'entreprise a apprécié & la date de cidture, en considérant les informations internes et externes & sa disposition, l'existence dindices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominate. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur dinventaire est inférieure 4 la valeur
comptable.

Page 10



/SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. /] Periode du 0110112020 au 31122020 /

£TY Regles et méthodes comptables

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en comple immédiatement dans las charges de I'exercice.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceplionnels tisnnent compte des élémanis qui ne sont pas liés & I'activité normale de l'entreprise.
Conséquences de I'événement Covid-19

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, Ia situalion financidre at les résullats de I'sntreprise. Néanmoins,
étant toujours en cours & la date d'établissement des comptes annuels, entreprise est en incapacité d'en évaluer les conséquences
précises sur les exercices 4 venir.

FPage 11



/SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. / Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

Notes sur le bilan

Actif immobilisé
Tableau des immobllisations
Au début Augmentatio | Diminution En fin
d'exercice | d'exercice
- Autres postes dimmobilisations incorporelles 158 676 159 676
Immobllisations incorporelles 159676, = _ 159 676
| |
- Installations techniques, matériel et oulillage | | |
- Instaliations générales, agencements | |
-Autres paricipations e s e ‘ i, 481080 344 .. 46430
Immobilisations financiéres 46 106 o A 2. 40350

ACTIF IMMOBILISE 205 782 3 206 126

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelies comespondent & une promesse de cession dimmeuble survenue lors de la fusion en 1996 entre la
saciéléd IMAGERIE PELLERIN et la SOCIETE SPINALIENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE.

Immobilisations financiéres

Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

Capitaux Quote-pa Résultat
Capital propres du capita | du dernler
(autres que | | détenue | exercice clo
capital)
- Filiales
{détenues & + 50 %)
- Participations
(détenues entre 10 et 50% )
SA IMAGERIE D'EPINAL 88000 EPINAL 45 900 -502 103 50,00 -509 771

Page 12



/ SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. / Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 / :
Notes sur le bilan
Renseignements globaux sur toutes les filiales
Valeur Valeur Montant des Cautions et Dividendes
comptable comptable préts et avals encalssés
Brute Netta avances
- Filiales
(détenues a + 50 %)
- Parlicipations 22 B67 23 582
(détenues entra 10 et 50% )
- Autres filiales frangaises
- Autres filiales étrangéres
- Autres participations frangaises
- Autres participations élmngéres
Actif circulant
Etat des créances

Le tolal des créances & la cidlure de I'exercice s'éléve & 23 582 eurcs et le classement détailld par échéanca s'établit comme suit :

Montant
I brut

Echéances
& moins d'un an

Créances de I'actif immablilisé :
Créances rattachées & des participations
Préts

Autres

Créances de l'actif circulant :
Créances Clients et Comples rattachés
Autres

Capilal souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

Total

Préits accordés en cours d'exercice
Préis récupérés en cours d'exercice

23 582

| Echéances i
a plus d'un an

23 582

23 582

Page 13



/SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. / Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

Notes sur le bilan

Produits 3 recevoir

frm— _ __‘
! Montant

Int.courus s/aut.crean.ratt ' 344

Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

| . —— .
| Dépréciations | Dotations | Reprises | Dépréclations l
au début . de l'exercice de l'exercice alafin |
de 'axercice | de l'exercice |
i
Immobilisations incorporellas 158 676! 158 676
Immobilisations carporelles |
Immobilisations financiéres 1 46 450 46 450|
Stocks 1
Créances et Valeurs mobilidres !

158 676 206 126

|
Répartition des dotations et reprises : i I
Exploitation !
Financiares |
Exceptionnelles |

Capitaux propres
Composition du capital social

Capital social d'un montant de 48 536,63 euros décomposé en 827 titres d'une valeur nominale de 58,69 euros.



LSPINALIENNE PARTICIPATION FINANC.

// Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 7 E

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le tolal des deties & Ia clblura de lexercice s'éldve & 17 626 euros el Is classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant
brut

Echéances
4 moins d'un a

Echéances | Echéances
aplusd'unan | &plus de5ans

Emprunts obligataires convertibles (*)
| Autres emprunis obligataires (*)
. Emprunts (*) et deties auprds des
| établissements de crédit dont :
| - @1 anaumaximum a l'origine
| - aplusdetanalorigine

Deties fournisseurs et comples
rattachés

Dattes fiscales et sociales

Delles sur immobilisations et comples
ratiachés

Autres dettes (")

Produits constatés d'avance

Total

("} Emprunts souscrits en cours d'exercice
(*} Emprunts remboursés sur 'exercice
(**) Donl envers les associés

Emprunts et dettes financiéres divers {*} (**)

3088

14 538

17 626

g2s5

3oes

14 538

17 626

Charges a payer

Montant

Foumiss.fact.non parvenues
Assoc.cpl.cour.inter.courus

FPage 15
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SOCIETE SPINALIENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE

Société anonyme au capital de 48 539 €
Siege social : 42 Bis Quai de Dogneville
88000 Epinal
330 930 660 RCS Epinal

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 27 MAI 2021

Propaosition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2020

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration et décide d'affecter la perte
de I'exercice clos le 31 décembre 2020 s'élevant A — 44 325,91 € de la maniére suivante :

La perte de I'exercice de : -44 32591 €
Est affectée en totalité

Au compte « report & nouveau »

Qui s'éleéve ainsi & -66 165,13 €

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de — 17 626,13 €.

L'Assemblée Générale constate que compte tenu de ce résultat, les capitaux propres de la Société sont
devenus inférieurs a la moitié du capital social. Elle devra, conformément aux dispositions de l'article
L. 225-248 du Code de commerce, décider s'il y a lieu 2 dissolution anticipée de la Société, dans le délai
de quatre mois a compter de la date de la présente décision.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale constate qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des
trois exercices précédents.

Yote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 27 mai 2021.

Cette résolution est adoptée & l'unanimité.

Certifié conforme
Le Président du conseil d'Administration
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Commissaires aux Comptes

Frangoise CHEVRIER
Anne-Christine FRERE
Brice HOUTMANN
Jean-Marc LEMOINE
Guillaume MARION
Thierry VOIRIN

SOCIETE SPINALIENNE DE PARTICIPATION
FINANCIERE

Société Anonyme
au capital de 48.539 Euros

Siége social :
42 bis Quai de Dogneville

88000 EPINAL

0000000000000

«N°® SIRET : n®330.930.660.00023»

000000

RAPPORTS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
-000-

Exercice clos le 31/12/2020

www.cfgs.fr

EPINAL - 20, rue du Coteau - BP 61011 - 88050 EPINAL Cedex 9 - Tél. : 03.29.34.40.00 - epinal@cfgs.fr

SAINT-DIE DES VOSGES - Parc d’Activités - Saint Michel sur Meurthe BP 93085 - 88103 SAINT-DIE Cedex - Tél. : 03.29.58.00.00 - saint-die@clgs.fr
REMIREMONT - ZA de Ranfaing - Saint Nabord - CS 50048 - 88202 REMIREMONT Cedex - Tél. : 03.29.26.16.16 - remiremont@cfgs.fr
NANCY - 165, avenue André Malraux 54600 VILLERS LES NANCY - Tél. : 03.83.27.05.06 - villers-les-nancy@edec.fr

SARL au capital de 140 000 € - RCS Epinal 494 334 329 - Siege social : Z.A. Ranfaing - 88200 Saint-Nabord

Membre de I'alliance
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*CFGS

-AUDIT -
Société Spinalienne de Participation Financiére

Société Anonyme au capital de 48.539 euros

Commissaires aux Comptes . X .
42 Bis Quai de Dogneville

Frangoise CHEVRIER 88000 EPINAL
Anne-Christine FRERE
Brice HOUTMANN RCS 330 930 660 00023

Jean-Marc LEMOINE
Guillaume MARION

Thierry VOIRIN
Exercice clos le 31/12/2020
Aux actionnaires,
Opinion avec réserve
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
laudit des comptes annuels de la société SPINALIENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE relatifs a
I'exercice clos le 31/12/2020, tels gu’ils sont joints au présent rapport.
Sous la réserve décrite dans la partie « Fondement de I'opinion avec réserve », nous certifions que les
comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
Fondement de I’opinion
Motivation de la réserve
1) Votre société dispose d'une promesse de vente par la ville d’Epinal d’'un ensemble immobilier sis
42 bis, quai de Dogneville a Epinal.
Cette promesse de vente, figurant depuis 1996 dans les comptes de votre société pour la somme
de 159.676 €, a été intégralement dépréciée depuis I'exercice clos le 31 décembre 2016.
Aucun élément ne nous permet de nous assurer de la correcte évaluation de cette dépréciation.
www.cfgs.fr

EPINAL - 20, rue du Coteau - BP 61011 - 88050 EPINAL Cedex 9 - Tél. : 03.29.34.40.00 - epinal@cfgs.fr

SAINT-DIE DES VOSGES - Parc d'Activités - Saint Michel sur Meurthe BP 93085 - 88103 SAINT-DIE Cedex - Tél. : 03.29.58.00.00 - saint-die@cfgs.fr
REMIREMONT - ZA de Ranfaing - Saint Nabord - CS 50048 - 88202 REMIREMONT Cedex - Tél. : 03.29.26.16.16 - remiremont@cfgs. fr

NANCY - 165, avenue André Malraux 54600 VILLERS LES NANCY - Tél. : 03.83.27.05.06 - viliers-les-nancy@edec.fr @

SARL au capital de 140 000 € - RCS Epinal 494 334 329 - Sigge social : Z.A. Ranfaing - 88200 Saint-Nabord eurus

Meinbre de I'alliance



2) Le 5mai2020, la société SPINALIENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE a cédé l'intégralité des
actions de la société IMAGERIE D’EPINAL, qu'elte détenait, pour 150 €.

Les actions figurant dans les comptes de votre société pour la somme de 22.867 €, ont été
intégralement dépréciées dans les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2020. La cession n'a

pas été comptabilisée dans les comptes de cet exercice.

Cette anomalie relevée a un faible impact sur le résultat et les capitaux propres de votre société
mais sur la présentation des comptes. La reprise de provision de dépréciation de 22.867 € et la
moins-value de cession de 22.717 € n’apparaissent pas dans les comptes annuels de votre société.
La valeur brute de 22 867 € des titres en question et leur provision d’'un méme montant figurent a

tort a 'actif du bilan de votre société.

Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 01/01/2020 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux

comptes.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée & la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelies prises dans
le cadre de l'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les modalités

de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que
nous ne formulons pas d’appréciation complémentaire au point décrit dans la partie « Motivation de la
réserve ».



Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A Fexception de l'incidence du point décrit dans la partie « Fondement de I'opinion avec réserve », nous
n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration et dans les autres

documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du Conseil d’administration sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-3 et L. 225-37-4 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises

de participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elie estime
nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que

celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 3 la direction d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration.



Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre
a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes

ne consiste pas a garantir Ia viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Description détaillée des responsabilités du commissaire aux comptes

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

» ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréie interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité

du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant

fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, Fexistence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments



collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, it formule une certification avec

réserve ou un refus de cettifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Epinal,
Le 12 mai 2021

Pour la Société CFGS AUDIT

il \ <

ThierryWOIRIN
Commissaire aux comptes associé
Inscrit a la Compagnie Régionale de NANCY
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Bilan actif

|
Brut Amortissemen Net | Net

| Dépréciations 31/12/2020 31/12/2019

‘ Capita\'lnsouscrit non appelé I

. ACTIF IMMOBILISE

l Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires |
Fonds commercial (1) [
Autres immobilisations incorporelles [ 159 676 | 169 676
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles [

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
| Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2) | . |

Participations (mise en équivalence) !
Autres participations 22 867 22 867 22 867
Créances rattachées aux participations ‘ 23582 23582 | 23 238
Autres titres immobilisés |
Préts

Autres immobilisations financiéres |

TOTAL ACTIF IMMOBILISE | 206 126 206 126 . 46 106

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours f
Matiéres premiéres et autres approvisionnements {
En-cours de production (biens et services)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises ;
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3) [
Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
Divers

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Frais d'émission d'emprunt a étaler

Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL
(1) Dont droit au bail
| (2) Dont &@ moins d'un an (brut)
| (3) Dont a plus d'un an (brut) 1

206 126 206 126
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Bilan passif

31/12/2020 | 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES _
Capital 48 539 48 539
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves
Report a nouveau -21 839 -106 881
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -44 326 85042
Subventions d'investissement |
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES | -17 626; 26 700

AUTRES FONDS PROPRES |
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

|
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

l Provisions pour risques
|
| Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

| DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires ‘
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)

Autres dettes
Produits constatés d'avance (1)

TOTAL DETTES - 17 626 19 406

Ecarts de conversion passif |
TOTAL GENERAL 46 106

|
| |

Emprunts et dettes financiéres diverses (3) | 150 65
| Avances et acomptes regus sur commandes en cours [
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3 088 13915
Dettes fiscales et sociales ‘ 675 675

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
‘ 13713 4750

(1) Dont & plus d'un an (a) |
(1) Dont & moins d'un an (a) 17 626 19 406
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque ‘
(3) Dont emprunts participatifs |
(a) A I'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours
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Compte de résultat

| 31/12/2020 31/12/2019

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue (biens)

Production vendue (services) !

| Chiffre d'affaires net o o
Dont a l'exportation

Production stockée ‘

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges i

Autres produits |

Total | |

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Variations de stock

Achats de matieéres premiéres et autres approvisionnements

Variations de stock [

Autres achats et charges externes (a) 2709 3705
994

Impots, taxes et versements assimilés 584
Salaires et traitements
Charges sociales |
Dotations aux amortissements et dépréciations :
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements {
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations |
- Sur actif circulant : dotations aux dépréciations |
- Pour risques et charges : dotations aux provisions |

|

Autres charges |
Total Il 3294 4699

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II)

Quotes-parts de résuitat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée i

Perte supportée ou bénéfice transféré IV

Produits financiers

De participation (3) ’ 344 402
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 46 106
Différences positives de change |

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement | |

Total V 344 46 508
Charges financiéres - ] _ - ) ) '
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 46 450 | 792
Intéréts et charges assimilées (4) [ 150 | 75|

Différences négatives de change : '
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement '

Total VI
RESULTAT FINANCIER (V-VI)

RESULTAT COURANT avant impéts (I-)I+11-IV+V-VI)
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~—

Compte de résultat (suite)

‘ Produits exceptionnels

| Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital

‘ Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges
Total produits exceptionnels (Vil)

: Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
' Total charges exceptlonnelles (VIIl)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VH-VIll)

Participation des salariés aux résultats (1X)
Imp0&ts sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+1l1+V+VH)
Total des charges (I+IV+VI+VII+IX+X)

BENEFICE OU PERTE

| (a) Ycompris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs

‘ (2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités liées

(4) Dont intéréts concernant les entités liges

31/12/2020 31/12/2019
5223 44100
|
5223 44100
| |
|
‘ |
I
5223 44 100
|
|
|
5 567 90 608
49 893 5566
|
-44 326 85 042
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© 7 Régles et méthodes comptables

Désignation de la société : SA SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC.

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2020, dont le total est de 0 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perte de 44 326 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2020 au 31/12/2020.

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Regles générales

Les comptes annuels de ['exercice au 31/12/2020 ont établis en conformité avec le réglement de I'Autorité des Normes Comptables n°
2014-03 et de ses textes modificatifs relatifs a la réécriture du PCG, notamment 2015-06, 2016-07, et 2018-01.
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de

base :
- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

et conformeément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a leur colt de
production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en
place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a
l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de I'immobilisation et
qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour metire I'actif en place et en état de fonctionner
conformément & ['utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant ie mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables & l'origine.
L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa disposition, 'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.
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" Regles et méthodes comptables

AT

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de I'exercice.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés & I'activité normale de I'entreprise.

Conséquences de I'événement Covid-19

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation financiére et les résultats de I'entreprise. Néanmoins,
étant toujours en cours a la date d'établissement des comptes annuels, I'entreprise est en incapacité d'en évaluer les conséquences
précises sur les exercicés a venir.
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Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Audébut | Augmentatio | Diminution En fin
d'exercice | . d'exercice
=S ! - | —
| !
- Autres postes d'immobilisations incorporelles . 159 676 | ‘ } 159 @76
Immobilisations incorporelles ; 159 676 _ 159 676
' i !
| {
- Installations techniques, matériel et outillage | ‘
- Installations genérales, agencements | | i
- Autres participations 46 106 _ 34_4| - ‘ 46 450
Immobilisations financiéres 46 106 344 | 46 450
| e ;
ACTIF IMMOBILISE 205 782 344 206 126

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles correspondent & une promesse de cession d'immeuble survenue lors de la fusion en 1996 entre Ia
société IMAGERIE PELLERIN et la SOCIETE SPINALIENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE.

Immobilisations financiéres
Liste des filiales et participations

Renseignements détaillés sur chaque titre

Capitaux Quote-pa | Résultat |
! Capital propres du capita | du dernier

f (autres que | | détenue | exercice clo
capital) |

- Filiales
(détenues a + 50 %)

- Participations |
(détenues entre 10 et 50% )

SA IMAGERIE D'EPINAL 88000 EPINAL 45 900 -502 103 50,00 ,| -509 771




/SPINALIENNE PARTICIPATION FINANC. ]/ Période du 01/01/2020 au 31/12/2020 /

Notes sur le bilan

Renseignements globaux sur toutes les filiales

| Valeur Valeur | Montant des Cautions et | Dividendes
' comptable | comptable | préts et | encaissés |
Brute | Nette avances
| !
- Filiales |
(détenues & + 50 %) |
- Participations 22 867 ‘ |

(détenues entre 10 et 50% )

- Autres filiales frangaises

- Autres filiales étrangéres |
| - Autres participations francaises

- Autres participations étrangéres |

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances a la cl6ture de I'exercice s'éléve a 23 582 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant
brut
Créances de I'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participations 23582
| Préts
Autres

Créances de I'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés
Autres

Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance |

Total 23 582 23 582

Préts accordés en cours d'exercice
Préts récupérés en cours d'exercice |

a moins d'un an

Echéances |

a plus d'un an

23582

OMMISSAIRE ’fl_’;\
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Notes sur le bilan

Produits a recevoir

| Montant

Int.courus s/aut.crean.ratt 344

Dépréciation des actifs

Les flux s'analysent comme suit :

| Dépréciations Dotations | Reprises Dépréciations
au début de I'exercice de I'exercice alafin
de I'exercice , de I'exercice
_ _ — | _
immobilisations incorporelles 159 676 | | 159 676
Immobilisations corporelles ' ‘
Immobilisations financiéres 46 450 46 450
Stocks [
Créances et Valeurs mobilieres ! '
i
Total 159 676 46 450 206 126
|
‘ Répartition des dotations et reprises : . | .
Exploitation |
Financiéres 46 450 |
|. Exceptionnelles ‘ |
| |

Capitaux propres
Composition du capital social

Capital social d'un montant de 48 536,63 euros décomposé en 827 titres d'une valeur nominale de 58,69 euros.
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e n o il .
~ Notes sur le bilan
Dettes
Etat des dettes
Le total des dettes a la cléture de I'exercice s'éléve & 17 626 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :
Echéances Echéances |
aplus d'un an | aplus de 5 ans

Montant | Echéances
brut a moins d'una

|
|
| |

Emprunts obligataires convertibles (*) [
Autres emprunts obligataires (*) | |
Emprunts (*) et dettes auprés des |
établissements de crédit dont : i

- &1 anau maximum 3 l'origine |

- aplus de 1an a l'origine | |
| Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**) ! | |
Dettes fournisseurs et comptes |
rattachés | 3088 3088
Dettes fiscales et sociales | '
Dettes sur immobilisations et comptes | |
rattachés [ |
Autres dettes (**) 14 538 14 538| |
Produits constatés d'avance ‘

| |

Total 17 626 17 626

(*) Emprunts souscrits en cours d'exercice ’
(*) Emprunts remboursés sur 'exercice | ‘
(**) Dont envers les associés 825

Charges a payer

| Montant

Fourniss.fact.non parvenues 2800
Assoc.cpt.cour.inter.courus 150




